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5. Geconsolideerde Jaarrekening

Respect voor onze mensen. Het succes van onze onderneming is gebaseerd 

op het buitengewone talent van onze mensen. Daarom zetten we ons hard in om 

hoog gekwalificeerde medewerkers aan te werven, op te leiden en te houden. We 

geven hen de mogelijkheid het beste uit zichzelf te halen en tevreden te zijn dat ze 

een echte bijdrage leveren tot het succes van onze onderneming. De relatie met 

onze medewerkers is gebaseerd op respect en een open en eerlijke communicatie. 

We zijn er ook sterk van overtuigd dat kennis, vaardigheden en beste praktijken 

uitwisselen zowel onze mensen als onze onderneming ten goede komt.
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Bedrijfsinformatie 

Land van oprichting 

België

Juridische vorm

Naamloze Vennootschap

Bestuurders

Hinssen Peter (Voorzitter) (einde mandaat: 12/10/2010)

Burgelman Luc (CEO) (einde mandaat: 12/10/2010)

Bijnens Stijn (onafhankelijk bestuurder) (einde mandaat: 12/10/2010)	

Saenen Hilaire (onafhankelijk bestuurder) (einde mandaat: 12/10/2010)

EMOR BVBA (vertegenwoordigd door Rome Francis) (onafhankelijk bestuurder)  

(einde mandaat: 12/10/2010)	

Altaline Technologies NV (vertegenwoordigd door Sluys Jos)  

(benoemd door coöptatie op 3/6/2008 tot 12/10/2010. Benoeming te bevestigen door de algemene vergadering 

van de aandeelhouders op 14/10/2008)

Rendex NV (vertegenwoordigd door De Vrée Paul) (einde mandaat: 30/04/2008)

Maatschappelijke zetel

Duwijckstraat 17

2500 Lier

Ondernemingsnummer

RPR 0467.369.853

Bedrijfsrevisoren

BDO Atrio Bedrijfsrevisoren Burg CVBA, vertegenwoordigd door Koen De Brabander en Lieven van Brussel  

(einde mandaat: 13/10/2009)

Geconsolideerde Jaarrekening
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Resultatenrekening

€’000 Toelichting 2008 2007

Opbrengsten 2 23.796 19.504

Kostprijs der verkopen 2 15.713 13.772

Bruto winst 8.083 5.732

Verkoopkosten, algemene en administratieve kosten, 
kosten van onderzoek en ontwikkeling 6.725 4.976

Winst (verlies) uit bedrijfsactiviteiten 3 1.358 756

Financiële opbrengsten 7 219 252

Financiële kosten 7 (184) (191)

Winst (verlies) vóór belastingen 1.393 817

Belastingen 8 (220) 0

Winst (verlies) van het boekjaar na belastingen 1.173 817

Aandeel in de winst van geassocieerde deelnemingen 75 21

Netto Winst (verlies) 1.248 838

Winst (verlies) per aandeel

niet-verwaterd (euros) 9 0,54 0,43

verwaterd (euros) 9 0,52 0,39

Gewogen aantal aandelen 

Niet-verwaterd 2.305.258 1.965.738

verwaterd 2.419.296 2.163.294

Aantal aandelen op het einde van de 
rapporteringsperiode

Niet-verwaterd 2.334.111 2.222.148

verwaterd 2.419.296 2.419.296

Geconsolideerde Jaarrekening
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Balans

€’000 Toelichting 2008 2007

Activa

Vast actief

Materieel vast actief 10 1.439 1.070

Immaterieel vast actief 11 5.728 2.975

Financieel vast actief 224 151

Uitgestelde belastingen 8 492 712

Totaal vaste activa 7.883 4.908

Vlottend actief

Werk in uitvoering 290 306

Handels- en overige vorderingen 13 7.164 6.757

Geldmiddelen en kasequivalenten 5.673 5.467

Totaal vlottend actief 13.127 12.530

Totale activa 21.010 17.438

Passiva

Schulden op korte termijn

Bankschulden 0 0

Handels- en overige schulden 14 7.370 6.534

Andere financiële schulden 15 1.341 686

Totaal schulden op korte termijn 8.711 7.220

Schulden op lange termijn

Financiële schulden 16 543 361

Voorzieningen 12 12

Totaal schulden op lange termijn 555 373

Totale passiva 9.266 7.593

Totaal netto-actief 11.744 9.845

Eigen vermogen

Maatschappelijk kapitaal 19 12.569 11.928

Niet-opgevraagd kapitaal 19 0 0

Uitgiftepremie 19 14

Warrantenreserve 126 126

Overgedragen resultaat (1.211) (2.459)

Reserves 1

Consolidatieverschillen 19 245 250

Totaal eigen vermogen 11.744 9.845

Geconsolideerde Jaarrekening
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Geconsolideerde staat van wijzigingen in het eigen vermogen

€’000 Maatschappelijk 
Kapitaal

Warranten 
Reserve

Overgedragen 
Resultaat Totaal

Balans op 1 juli 2006 5.374 108 (3.297) 2.185

Kapitaalsverhogingen (netto) 6.554 6.554

Winst van het boekjaar 838 838

Uitgegeven opties  (warranten) 18 18

Consolidatieverschillen 250 250

Balans op 30 juni 2007 11.928 126 (2.209) 9.845

Balans op 1 juli 2007 11.928 126 (2.209) 9.845

Kapitaalsverhogingen (netto) 641 641

Uitgiftepremie 14 14

Winst van het boekjaar 1.248 1.248

Reserves 1 1

Consolidatieverschillen (5) (5)

Balans op 30 juni 2008 12.583 126 (965) 11.744

Geconsolideerde Jaarrekening
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Kasstroomtabel

€’000 Toelichting 2008 2007

Kasstromen uit bedrijfsactiviteiten

 Netto winst 1.248 838

Aanpassingen van de nettowinst om tot netto cash uit bedrijfsactiviteiten te komen

Afschrijvingen en waardeverminderingen 10.11 1.950 1.153

Toename (afname) waardevermindering handelsvorderingen 39 5

(Winst) / verlies uit de realisatie van vaste activa (228)

Uitgestelde belastingen 8 220

Betaalde rente 7 55 191

Toegerekende interesten 7 (97) (21)

Aandeel in de winst van geassocieerde deelnemingen (75) (21)

Wijzigingen in bedrijfskapitaal en voorzieningen, exclusief invloed van bedrijfscombinaties:

Handelsvorderingen 686 (2.431)

Voorraden (werken in uitvoering) 16 (114)

Handelsschulden 736 687

Toe te rekenen kosten en andere kortlopende schulden en 
vorderingen (168) 2.250

Voorzieningen en overige verplichtingen (15)

Warrantenreserve 18

Betaalde intresten 24 (185)

Netto kasstromen uit bedrijfsactiviteiten 4.406 2.355

Kasstromen uit investeringsactiviteiten

Aanschaffingen van materiële vaste activa 10 (834) (514)

Aanschaffingen van immateriële vaste activa 11 (1.747) (2.713)

Ontvangsten uit de verkoop van materiële/immateriële activa 856

Business combinaties (netto) 22 (2.917)

Deconsolidatie van Desk Solutions NV (382)

Netto kasstromen uit / (gebruikt voor) investeringsactiviteiten (4.642) (3.609)

Kasstromen uit financieringsactiviteiten

Ontvangsten uit lange termijn leningen 644 257

Aflossing van leningen (838) (1.157)

Kapitaalsverhoging 19 655 6.554

Netto kasstromen uit/(gebruikt voor) financieringsactiviteiten 461 5.654

Kasstroom effect van consolidatie koersverschillen (19) (5)

Netto toename (afname) in liquide middelen 206 4.395

Netto liquide middelen bij het begin van het boekjaar 5.467 1.072

Netto liquide middelen bij het einde van het boekjaar 5.673 5.467

Geconsolideerde Jaarrekening
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Toelichting bij de financiële staten

1. Waarderingsregels

Basis voor de opmaak

De jaarrekening werd opgesteld in overeenstemming met IAS 1.

Opbrengsten

Opbrengsten uit dienstverlening worden erkend indien aan onderstaande voorwaarden werd voldaan:

a.	 Het bedrag van de opbrengsten kan op een betrouwbare manier gemeten worden;

b.	 Het is waarschijnlijk dat de economische voordelen die voortvloeien uit deze transactie ten voordele komen van de 

groep. 

c.	 De graad van afwerking van de transactie kan op balansdatum op een betrouwbare manier gemeten worden. 

d. 	De reeds gemaakte kosten voor de transactie alsook de kosten voor de vervollediging van de transactie kunnen op 

een betrouwbare manier gemeten worden.

Bijkomend moet aan volgende criteria worden voldaan:

a.	 Solutions

i.	 Managed Services

De opbrengsten uit Managed Services zijn in overeenstemming met de contractuele voorzieningen.

ii. 	Verkoop van software licenties

Opbrengsten uit de verkoop van software waarvan de onderneming de eigendomsrechten bezit of software waarvoor 

de onderneming het recht heeft de software te verdelen, worden in de opbrengsten genomen wanneer de koper 

de zich akkoord verklaart met de softwarelicentie en wanneer de voornaamste risico’s en voordelen van eigendom 

overgedragen zijn aan de koper.

iii.	 Onderhoudscontracten

De opbrengsten uit onderhoudscontracten worden opgenomen in verhouding tot de looptijd van het contract.

b.	 Professional services

Opbrengsten uit Professional Services, zoals consultancy, projectmanagement en implementatie, worden in de 

opbrengsten opgenomen naargelang de graad van afwerking indien het gaat over contracten met vaste prijzen. 

De graad van afwerking wordt bepaald door de verhouding van de reeds gemaakte kosten ten opzichte van de 

totale geschatte kosten van elk project. In geval van projecten uitgevoerd op basis van tijd en materiaal worden de 

opbrengsten berekend op basis van de werkelijk gepresteerde tijd.

c.	 Doorverkoop

Opbrengsten uit de doorverkoop van diensten en goederen worden opgenomen in de resultaten wanneer de 

voornaamste risico’s en voordelen van eigendom overgedragen zijn aan de koper.

Geconsolideerde Jaarrekening
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Subsidies

Subsidies worden erkend als opbrengst indien met redelijke zekerheid kan vastgesteld worden dat de onderneming 

zal voldoen aan de voorwaarden voor het verkrijgen van de subsidies en de subsidies zullen worden ontvangen. 

Subsidies in verband met activa worden geboekt als uitgestelde opbrengsten in de balans en in de resultatenrekening 

opgenomen op lineaire basis gedurende de verwachte economische levensduur van het activa. Subsidies in verband 

met opbrengsten of resultaten (zoals O&O kosten) worden geboekt als een opbrengst in de resultatenrekening of 

worden afgetrokken van de O&O kosten waarop ze betrekking hebben en dit in de periode waarin de kosten gemaakt 

worden.

Basis van consolidatie

Wanneer een onderneming de macht heeft om het financiële- en werkingsbeleid van een andere entiteit rechtstreeks 

of onrechtstreeks te controleren om voordelen uit de activiteiten te verkrijgen, wordt deze geclassificeerd als 

dochteronderneming. De geconsolideerde resultatenrekening geeft het resultaat van de onderneming en haar 

dochtermaatschappijen weer (“de groep”) alsof ze één entiteit vormen. Alle transacties tussen de groep alsook de 

balansposities worden bij het consolidatieproces geëlimineerd.

Bedrijfscombinaties

De geconsolideerde jaarrekening bevat de resultaten van bedrijfscombinaties op basis van de overnamemethode met 

uitzondering van bovenvermelde (zie “eerste toepassing IFRS”). In de geconsolideerde balans zijn de identificeerbare 

activa, schulden en de mogelijke verplichtingen opgenomen aan hun werkelijke waarde op aanschaffingsdatum. De 

resultaten van de verworven verrichtingen worden in de geconsolideerde resultaten opgenomen vanaf de datum 

waarop de controle wordt verkregen.

Goodwill en andere immateriële vaste activa

Goodwill vertegenwoordigt het bedrag waarmee de kostprijs van de overname het belang in de reële waarde van 

de overgenomen identificeerbare activa, schulden en mogelijke verplichtingen overschrijdt. De kostprijs bevat de 

werkelijke waarde van de activa, de verplichtingen en uitgegeven vermogens-instrumenten en de kosten verbonden 

aan de verwerving.

Goodwill wordt opgenomen onder de vaste activa. De waardeverminderingen van de activa worden ten laste gelegd 

van het resultaat. Wanneer de werkelijke waarde van de activa, schulden en mogelijke verplichtingen groter is dan de 

vergoeding die betaald werd, wordt het verschil volledig in resultaat genomen.

Andere immateriële vaste activa omvatten klantenlijsten en geactiveerde ontwikkelingskosten.

Bijzondere waardevermindering van niet-financiële activa

De boekwaarden van goodwill en andere immateriële vaste activa met onbeperkte economische levensduur worden 

jaarlijks op balansdatum, 30 juni, beoordeeld om na te gaan of er een indicatie tot bijzondere waardevermindering 

bestaat. Andere niet-financiële vaste activa worden gecontroleerd op waardevermindering wanneer er indicaties bestaan 

dat bepaalde gebeurtenissen of wijzigingen in omstandigheden ervoor kunnen zorgen dat de geboekte waarde hoger ligt 

dan de realiseerbare waarde. In dit geval wordt het actiefbestanddeel afgeschreven.

Geconsolideerde Jaarrekening
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Wanneer het niet mogelijk is om de realiseerbare waarde van een individueel actief te bepalen dan wordt de 

waardevermindering bepaald op basis van de kasstroomgenererende eenheid waartoe het actief behoort. (d.w.z. 

de kleinste groep van activa waartoe het actiefbestanddeel behoort en waarvoor afzonderlijk identificeerbare 

kasstromen kunnen geïdentificeerd worden). Goodwill wordt toegewezen bij initiële erkenning aan elk van de 

kasstroomgenerende eenheden van de groep waarvan wordt aangenomen dat ze zullen profiteren van de synergie 

van de combinatie welke aanleiding gaf tot de goodwill.

Waardeverminderingen zijn opgenomen in de lijn algemene en administratieve kosten in de resultaten-rekening, 

behalve wanneer zij betrekking hebben op een terugname van voorheen geboekte meerwaarden geboekt via de staat 

van erkende opbrengsten en kosten.

Vreemde Valuta

Transacties in vreemde valuta door ondernemingen van de groep worden omgerekend tegen de koers op het 

moment van de transactie. Monetaire activa en passiva in vreemde valuta worden omgezet tegen de wisselkoers 

op balansdatum. Wisselkoersverschillen die voortvloeien uit de herrekening van niet afgewikkelde monetaire activa 

en passiva worden onmiddellijk in resultaat genomen, met uitzondering van schulden in vreemde valuta die in 

aanmerking komen als indekkingsverrichting van een netto-investeringspositie in een buitenlandse entiteit. 

Bij de consolidatie worden de resultaten van de buitenlandse activiteiten omgezet naar Euros tegen wisselkoersen die 

aanleunen bij de koers op het moment van de transactie. Alle activa en verplichtingen van de buitenlandse entiteiten, 

inclusief de goodwill op de aanschaffing van de entiteiten, worden omgerekend tegen de koers op balansdatum. De 

wisselkoersverschillen die voortvloeien uit de omrekening van het openings-eigen vermogen aan de openingskoers 

en de resultaten uit buitenlandse entiteiten aan actuele koers worden rechtstreeks onder de rubriek “eigen vermogen” 

geboekt (omrekeningsreserve).

Financiële activa

Investeringen worden opgenomen of afgeboekt op de datum van de transactie als de aankoop of verkoop van de 

investering gebeurt onder een contract dat bepaalt dat de investering moet geleverd worden binnen het tijdsbestek 

dat voor de betrokken markt gebruikelijk is. Ze worden initieel opgenomen aan marktwaarde vermeerderd met de 

transactiekosten met uitzondering van de financiële activa die als financiële activa opgenomen aan marktwaarde via de 

winst- en verliesrekening catalogeren. Deze worden opgenomen aan marktwaarde.

Financiële activa worden ingedeeld in de volgende categoriën: ‘financiële activa aan marktwaarde via de winst- en 

verliesrekening (hierna gerefereerd als “FAWV”)’ en ‘leningen en vorderingen’. Deze indeling is afhankelijk van de aard 

en het doel van het financieel actief en de klasse waartoe een actief behoort wordt vastgelegd op het moment van de 

eerste opname.

1. Effectieve intrest methode

De effectieve intrest methode is een methode voor het berekenen van de geamortiseerde kost van een financieel actief 

en voor het toekennen van de intrest over de relevante periodes. De effectieve intrestvoet is die intrestvoet die exact de 

toekomstige verwachte ontvangsten verdisconteerd (met inbegrip van alle aan deze betalingen gerelateerde vergoedingen 

en kosten) over de verwachte levensduur van het actief of desgevallend een kortere periode.

Opbrengsten worden erkend op basis van een effectieve intrest basis voor financiële instrumenten andere dan deze 

gecatalogeerd als FAWV.
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2. Financiële activa gecatalogeerd als FAWV

Financiële activa worden gecatalogeerd als FAWV waarbij het financieel actief hetzij aangehouden wordt voor 

handelsdoeleinden hetzij beschouwd wordt als FAWV.

Een financieel actief wordt daarbij beschouwd als zijnde aangehouden voor handelsdoeleinden indien:

•	 Het verworven werd met het oog op de verkoop ervan in de nabije toekomst; of

•	 Het is deel van een identificeerbare portefeuille van financiële instrumenten die door de groep samen worden 

beheerd en waarbij uit een recent verleden een patroon van korte termijn winstnemingen blijkt; of

•	 Het is een afgeleid product dat niet beschouwd kan worden als een hedge-instrument

Financiële activa, anders dan diegene die moeten beschouwd worden als zijnde aangehouden voor verhandeling, 

kunnen bij de eerste opname beschouwd worden als FAWV als:

•	 Een dergelijke opname inconsistentie problemen met een berekeningsgrondslag of erkenningsmethode kan 

vermijden of significant kan beperken mocht de opname op een andere manier gebeuren; of

•	 Het financieel actief deel uitmaakt van een door de groep beheerde portefeuille van financiële activa en/of 

passiva waarvan de prestaties geëvalueerd worden op marktwaarde-basis en dit in overeenstemming met de 

door de groep toegepaste richtlijnen voor risico beheer of de door de groep toegepaste investeringsstrategie 

voor zover er intern over een dergelijke groepering informatie wordt verschaft; of

•	 Het financieel actief deel uitmaakt van een contract dat betrekking heeft op één of meerdere afgeleide producten 

waarbij IAS39 toelaat dat het volledige contract (actief of passief) als FAWV wordt beschouwd.

Financiële activa die als FAWV catalogeren worden opgenomen aan marktwaarde waarbij elke winst of verlies die 

resulteert uit het aanhouden van het actief in de winst- en verliesrekening wordt opgenomen met inbegrip van alle 

verworven dividenden of intresten.

3. Leningen en vorderingen

Handelsvorderingen, leningen en andere vorderingen die vaste of identificeerbare betalingen hebben en die niet 

in een actieve markt kunnen verhandeld worden, worden gecatalogeerd als ‘leningen en vorderingen’. Leningen en 

vorderingen worden opgenomen aan geamortiseerde kost op basis van de effectieve intrestmethode, verminderd met de 

waardeverminderingen. Opbrengsten uit intresten worden erkend op basis van de effectieve intrest voet met uitzondering 

van korte termijn vorderingen als de erkenning van intrest geen materiële impact heeft.

Financiële verplichtingen

De andere financiële verplichtingen omvatten het volgende:

•	 Handelsschulden en andere korte termijn monetaire schulden, welke geboekt worden aan ”geamortiseerde 

kostprijs”

•	 Bankleningen, bepaalde preferente aandelen en het korte termijn deel van converteerbare schulden van de groep 

worden initieel opgenomen voor het verkregen nettobedrag min de direct toewijsbare transactiekosten die aan 

de uitgifte van het instrument verbonden zijn. Zulke intrestdragende schulden worden vervolgens gewaardeerd 

aan geamortiseerde kost waarbij de effectieve intrestvoet wordt gebruikt. Hierdoor wordt ervoor gezorgd dat de 

intrestvergoeding gedurende de periode van afbetaling een constante is op de balans. De rekening “intrestkosten” 

omvat tevens transactiekosten en premies evenals intresten of coupons die betaald moeten worden zolang de 

schuld openstaat.
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Pensioenplannen

Bijdragen tot vaste bijdrage pensioenplannen worden opgenomen in de resultatenrekening in de periode waarop ze 

betrekking hebben.

Vergoedingen gebaseerd op aandelen

Wanneer warranten worden toegekend aan personeel, wordt de werkelijke waarde van de opties op datum 

van toekenning ten laste genomen van het resultaat van de periode waarin de optie wordt verworven. Niet-

markt gerelateerde voorwaarden worden in rekening genomen door het aantal te verwachten verworven 

vermogensinstrumenten op elke afsluitingsdatum te corrigeren zodat, uiteindelijk, het gecumuleerde bedrag dat 

wordt geboekt over de verwervingsperiode is berekend op het aantal opties dat uiteindelijk verworven wordt. Markt 

gerelateerde voorwaarden worden in rekening gebracht in de werkelijke waarde van de toegekende opties. Voor 

zover alle andere verwervingsvoorwaarden voldaan zijn, wordt een kost geboekt onafhankelijk van het feit of de 

marktgerelateerde verwervingsvoorwaarden werden voldaan. De gecumuleerde kost wordt niet gecorrigeerd voor het 

niet vervullen van marktgerelateerde verwervingsvoorwaarden.

Wanneer de voorwaarden en condities van de warranten wijzigen alvorens de opties verworven zijn, dan wordt de 

stijging van de werkelijke waarde, gemeten vóór en na de wijziging, ten laste genomen van het resultaat over de 

resterende looptijd tot verwerving.

Wanneer vermogensinstrumenten werden toegekend aan personen die geen deel uitmaken van het personeel, wordt de 

resultatenrekening belast met als kost de werkelijke waarde van de ontvangen goederen en dienstenprestaties.

Leasing

Wanneer de groep vaste activa least waarbij ze de voordelen en de risico’s verbonden aan de eigendom substantieel 

overneemt (financiële leasing) dan wordt het activa behandeld alsof het aangekocht is. Het bedrag dat in de balans 

wordt opgenomen is de reële waarde van het activa op het moment van het aangaan van de leasingovereenkomst 

of, indien deze lager is, tegen de contante waarde van de minimale leasingbetalingen gedurende de looptijd van het 

contract. De overeenkomstige huurverplichting wordt weergegeven als een schuld. Elke aflossing wordt opgesplitst 

in een gedeelte kapitaal en in een gedeelte intrest. Het intrestgedeelte wordt over de termijn van de leasingperiode 

in de resultatenrekening opgenomen en is zo berekend dat er over de volledige looptijd een constante intrestlast 

ontstaat in vergelijking met het openstaand kapitaal. Het kapitaalgedeelte vermindert het bedrag dat men aan de 

leasinggever verschuldigd is.

Leasing van activa waarbij de voordelen en de risico’s substantieel bij de leasinggever blijven, wordt beschouwd als 

operationele leasing. Betalingen gedaan onder het regime van operationele leasing worden lineair over de duur van 

de overeenkomst ten laste van de resultatenrekening genomen.

Voor classificatie van leasingcontracten betreffende vastgoed worden de afzonderlijke componenten voor het terrein 

en het gebouw afzonderlijke beschouwd.

Extern aangekochte immateriële vaste activa

Extern verworven immateriële vaste activa worden gewaardeerd aan kostprijs en vervolgens lineair afgeschreven over 

hun nuttige economische levensduur. De afschrijvingskost is inbegrepen in de rubriek algemene en administratieve 

kosten in de resultatenrekening.
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Immateriële vaste activa uit overnames worden erkend indien ze afscheidbaar zijn van de verworven entiteit of ze 

aanleiding geven tot contractuele/ wettelijke rechten, in overeenstemming met IFRS 3.

Onderzoeks- en ontwikkelingskosten in uitvoering die worden verworven in zulke overnames worden geboekt als 

actiefbestanddeel zelfs indien latere uitgaven hiervoor worden geboekt als kost omdat de criteria zoals bepaald in 

de waarderingsregels voor Onderzoeks- en ontwikkelingskosten niet vervuld zijn. De belangrijkste immateriële vaste 

activa, hun economische levensduur en de methodes om de kost van immateriële vaste activa verworven in een 

overname te bepalen worden hieronder weergegeven:

Immateriële vaste activa	 Nuttige economische levensduur	 Waarderingmethode

Software	 3 - 5 jaar	 Historische kost

Software in leasing	 5 jaar	 Historische kost

Ontwikkelingskosten	 5 jaar	 Historische kost

Intern gegenereerde immateriële activa 
(onderzoek en ontwikkeling)

Kosten van intern ontwikkelde producten worden geactiveerd als aan volgende voorwaarden voldaan is:

•	 de technische en commerciële haalbaarheid van het actief voor verkoop kan aangetoond worden;

•	 de groep heeft voldoende middelen ter beschikking voor de voltooiing ervan;

•	 de intentie bestaat om het product te vervolledigen en te verkopen;

•	 de groep kan het product verkopen;

•	 de verkoop van het product zal toekomstige economische voordelen opleveren; en 

•	 de kosten voor het project kunnen op een betrouwbare manier gemeten worden.

Geactiveerde ontwikkelingskosten worden afgeschreven over de periodes waarin de groep verwacht de economische 

voordelen te realiseren uit de verkoop van de ontwikkelde producten. De afschrijvingskost is inbegrepen in de rubriek 

Verkoopkosten, algemene en administratieve kosten, kosten van onderzoek en ontwikkeling in de resultatenrekening.

Kosten van onderzoek en ontwikkeling die niet aan bovenvermelde criteria voldoen, worden in de resultaten-rekening 

opgenomen.

Uitgestelde belastingen

Latente belastingen worden berekend op alle tijdelijke verschillen tussen de boekwaarde en de fiscale waarde van activa en 

passiva aan de belastingvoet die van kracht is op de balansdatum, tenzij de verschillen zich voor doen op:

•	 de initiële erkenning van goodwill;

•	 goodwill waarvan de afschrijvingen niet fiscaal aftrekbaar zijn;

•	 de opname van een actief (verplichting) zonder invloed op de boekhoudkundige of belastbare winst (verlies) tenzij 

het gaat om een ondernemingscombinatie;

•	 Investeringen in dochterondernemingen en joint-ventures in de mate dat de investeerder de timing van de 

omkering van de tijdelijke verschillen kan controleren en het waarschijnlijk is dat de tijdelijke verschillen in de 

nabije toekomst niet zullen omkeren.
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Actieve belastinglatenties worden pas geboekt als het waarschijnlijk is dat er in de toekomst voldoende belastbare 

winst zal zijn om de actieve belastinglatentie te realiseren.

Actieve en passieve belastinglatenties worden berekend tegen de verwachte belastingvoet in de periode dat de 

verplichting wordt vereffend of het actief wordt gerealiseerd. Latente belastingposities worden niet verdisconteerd.

Actieve en passieve belastingslatenties worden gecompenseerd indien de groep het juridisch afdwingbaar recht 

heeft om deze tegen de courante belastingsschulden en -vorderingen te netten en de actieve en passieve 

belastingslatenties betrekking hebben op belastingen die door dezelfde authoriteit worden geïnd op hetzij:

•	 dezelfde belastbare entiteit

•	 verschillende entiteiten die de intentie bezitten om de courante belastingsschulden en -vorderingen te voldoen 

op netto basis, of de activa en passiva tegelijkertijd te realiseren, in elke toekomstige periode waarin belangrijke 

bedragen van actieve en passieve belastingslatenties verwacht worden te zullen voldaan of gerecupereerd worden.

Materieel vaste activa

Materiële vaste activa worden gewaardeerd tegen kostprijs. Deze kostprijs omvat de aankoopprijs , andere directe 

aanschaffingskosten en de huidige waarde van toekomstige kosten voor het ontmantelen en verwijderen van 

onderdelen. De overeenstemmende schuld wordt opgenomen onder voorzieningen. 

Alle materiële vaste activa worden afgeschreven en geboekt aan netto afgeschreven kostprijs.

Afschrijvingen worden op alle materiële vaste activa geboekt om de boekwaarde te spreiden over de verwachte 

nuttige economische levensduur. Volgende percentages worden toegepast:

Kantoormateriaal	 20% lineair 

Computermateriaal	 33% lineair

Communicatiemateriaal 	 20-33% lineair

Voertuigen	 20% lineair

Hardware in leasing	 33% lineair

Investeringen in gehuurde gebouwen	 11,11% lineair

Werken in uitvoering

Werken in uitvoering wordt gewaardeerd op basis van de graad van afwerking.

Voorzieningen

Voorzieningen worden aangelegd voor schulden of verplichtingen waarvan de timing of het bedrag onzeker is en 

die zijn ontstaan als gevolg van gebeurtenissen in het verleden. De voorziening wordt verdisconteerd aan een 

discontovoet vóór belastingen die zowel de actieve marktrente als de specifieke risico’s met betrekking tot het passief 

weergeeft.
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2. Opbrengsten en kostprijs der verkopen

€’000 2008 2007

Opbrengsten bestaan uit:

Verkoop van Solutions 11.581 7.302

Verkoop van managed services 10.160 6.624

Verkoop van software 1.421 678

Verkoop van professional services 7.740 8.467

Doorverkoop en overige 4.475 3.735

23.796 19.504

Kostprijs der verkopen bestaat uit kosten die direct toewijsbaar zijn aan de diensten die verkocht worden:

Personeelkosten (met inbegrip van tijdelijk personeel en kosten van

bijkomende voordelen) 8.356 7.203

Aankoop van goederen en diensten 6.246 5.742

Waardevermindering van materiële en immateriële activa 1.111 827

15.713 13.772

3. Winst uit bedrijfsactiviteiten

€’000 2008 2007

Het betreft de resultaten die bekomen werden na het boeken van

Algemene en administratieve kosten 3.490 2.428

Verkoopkosten 1.939 1.647

Kosten voor onderzoek en ontwikkeling 1.296 901

6.725 4.976

In de algemene en administratieve kosten is de waardevermindering begrepen ten belope van € 464K (€ 102K in 

het boekjaar eindigend op 30/06/2007) op het immaterieel vast actief dat bestaat uit de klanten- en productenlijst 

resulterend uit de acquisitie van Tie Belgium NV en de activiteiten van Seagha CVBA die werden erkend in 

overeenstemming met IFRS 3.

Gedurende het fiskale jaar 2008 werd € 96K erkend van de subsidie die in 2006 werd toegekend door het IWT 

(Instituut voor de aanmoediging van Innovatie door wetenschap en technologie in Vlaanderen) ter dekking van de 

onderzoeks- en ontwikkelingskosten die gedurende het boekjaar werden verricht (2007: € 124,5K).
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4. Personeelskosten

€’000 2008 2007

Personeelskosten bestaan uit:

Lonen en salarissen 5.922 4.274

Interim 2 65

Vergoeding gebaseerd op aandelen (zie nota 21) 0 18

Bijkomende voordelen 286 130

Personeelsvergoedingen en andere voorzieningen (20) 255

Sociale bijdragen en andere verwante belastingen 1.695 1.205

Subsidies en ontwikkelingskosten (1.677) (125)

 Andere personeelskosten 116 110

6.324 5.932

De kosten van de onderaannemers waarmee de groep samenwerkt zijn niet in bovenstaande kosten opgenomen.

5. Gesegmenteerde informatie

De groep is in één bedrijfssegment actief en heeft enkel activiteiten in de Europese Unie. Hierdoor is er geen 

relevante bedrijfsgesegmenteerde of geografische informatie die gepresenteerd kan worden.

6. Bedrijfskosten volgens aard:

De analyse van de bedrijfskosten is als volgt:

€’000 2008 2007

Personeelskosten 6.324 5.932

Kostprijs der verkopen, herverkoop en andere 3.944 3.605

Aankoop van goederen en diensten 10.173 8.054

Waardeverminderingen, afschrijvingen en voorzieningen 1.997 1.157

Materieel vast actief 642 453

Immaterieel vast actief

- Ontwikkeling 159 46

- Klantenlijst 464 110

- Andere immateriële activa 685 542

Provisies voor risico’s en kosten

Waardeverminderingen 47 6

Totaal 22.438 18.748
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7. Financiële opbrengsten en kosten

€’000 2008 2007

Financiële opbrengsten 219 252

	 Ontvangen intresten op financiële activa opgenomen aan

	 marktwaarde via de winst-en verliesrekening 97 127

	 Andere financiële opbrengsten 122 125

Financiële kosten 184 191

	 Financiële schulden aan geamortiseerde kost 55 91

		  Bankschulden 12 34

		  Financiële leasings 43 57

	 Andere financiële kosten 129  100

35 61

8. Belastingen en uitgestelde belastingen

De redenen voor de verschillen tussen de daadwerkelijke belastingskost van het jaar en het standaardtarief van de 

Belgische vennootschapsbelasting toegepast op de winsten van het jaar zijn de volgende:

€’000 2008 2007

Winst vóór belasting (exclusief het aandeel van de winst in
geassocieerde deelnemingen)

1.393 817

Verwachte belastingskost gebaseerd op het standaardtarief voor de
vennootschapsbelasting in België van 33,99% (2006 - 33,99%)

(473) (278)

Belastingseffect op fiscaal niet- aftrekbare kosten (113) (80)

Belastingseffect van de notionele intrestaftrek 112 66

Belastingseffect op aanwending van fiscale verliezen 
uit het verleden (33,99%) 

(474) (292)

Vroeger erkende latente belastingen die worden afgeschreven
in het jaar (aanwending fiscale verliezen)

(21)

Vermindering van actieve belastingslatenties
(belastbare tijdelijke verschillen)

(550)

Nieuwe actieve belastingslatenties gebaseerd op het businessplan 330 21

Totale belastingskost (220) 0
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De onderneming heeft actieve belastinglatenties geboekt op basis van de overgedragen fiscale verliezen in de mate 

dat het waarschijnlijk is dat er toekomstige belastbare winsten zullen zijn en dat de onderneming deze verliezen kan 

gebruiken om de toekomstige winsten te neutraliseren.

Het bedrag aan actieve belastingslatenties dat opgenomen is in de balans bestaat uit:

Belastingslatentie volgens type tijdelijk verschil 2008 2007

Afschrijvingsverschillen op immateriële vaste activa volgend uit 
bedrijfscombinaties

(65)

Ontwikkelingskosten in mindering gebracht van de belastbare winst (485)

Overgedragen fiskale verliezen 1.042 712

Netto actieve belastingslatentie 492 712

Balans op 30 juni 2005	  657

Aanwending fiscale verliezen in 2006	  (218)

Toename van de actieve belastingslatenties	 273

Balans op 30 juni 2006	 712

Aanwending fiscale verliezen in 2007	  (21)

Toename van de actieve belastingslatenties	 21

Balans op 30 juni 2007	 712

afname in actieve belastingslatentie (belastbare tijdelijke verschillen)	 (550)

toename in actieve belastingslatentie (overgedragen fiscale verliezen)	 330

Balans op 30 juni 2008	 492 

9. Winst/(verlies) per aandeel

€’000 2008 2007

Teller

Winst/(verlies) van het boekjaar 1.248 838

Resultaat gebruikt in de basis winst per aandeel 1.248 838

Resultaat gebruikt in de verwaterde winst per aandeel 1.248 838

Noemer

Gewogen gemiddeld aantal aandelen gebruikt in de niet-verwaterde

winst per aandeel 2.305.258 1.965.738

Gewogen gemiddeld aantal aandelen gebruikt in de verwaterde

winst per aandeel 2.419.296 2.163.294

Bij de berekening van de verwaterde winst per aandeel werd rekening gehouden met het feit dat elke warrant bij 

uitoefening converteert in drie aandelen.
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10. Materiële vaste activa
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Op 30 juni 2007

Kost of waarde 45 3.265 80 3.390

Gecumuleerde afschrijvingen (17) (2.254) (49) (2.320)

Netto boekwaarde 28 1.011 31 1.070

Op 30 juni 2008

Kost of waarde 49 3.576 518 4.143

Gecumuleerde afschrijvingen (31) (2.627) (46) (2.704)

Netto boekwaarde 18 949 472 1.439

Boekjaar eindigend op 30 Juni 2007

Beginsaldo netto boekwaarde 0 583 40 623

Toevoegingen 50 893 0 943

Verkopen/Buitengebruikstellingen (18) (234) 0 (252)

Afschrijvingen (6) (438) (9) (453)

Aanpassingen aan afschrijvingen op

verkopen en buitengebruikstellingen 2 208 210

Koersverschillen (1) (1)

Eindsaldo netto boekwaarde 28 1.011 31 1.070

Boekjaar eindigend op 30 Juni 2008

Beginsaldo netto boekwaarde 28 1.011 31 1.070

Toevoegingen

- Extern verworven 0 511 419 930

- Verkregen door overnames 0 118 84 202

Verkopen/Buitengebruikstellingen 0 (261) (65) (326)

Afschrijvingen (12) (585) (45) (642)

Aanpassingen aan afschrijvingen op

verkopen en buitengebruikstellingen 0 143 48 191

Koersverschillen 2 12 0 14

Eindsaldo netto boekwaarde 18 949 472 1.439

De materiële vaste activa van de groep zijn gewaardeerd aan historische kost. Volgens de raad van bestuur is er geen 

significant verschil tussen de marktwaarde van de activa en de historische kost op balansdatum.

De toevoegingen omvatten € 96K aan investeringen in materieel vast actief die onder financiële leasing werden 

verworven. De netto boekwaarde van de materiële vaste activa bevat € 356K (2007: € 605K) activa onder financiële 

leasing (zie nota 20).
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11. Immateriële vaste activa
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Op 30 juni 2007

Kost of waarde 404 229 510 3.439 4.582

Gecumuleerde afschrijvingen (47) (124) (366) (1.070) (1.607)

Netto boekwaarde 357 105 144 2.369 2.975

Op 30 juni 2008

Kost of waarde 616 1.775 3.992 1.383 7.766

Gecumuleerde afschrijvingen (47) (284) (829) (878) (2.038)

Netto boekwaarde 569 1.491 3.163 505 5.728

Boekjaar eindigend op 30 Juni 2007

Beginsaldo netto boekwaarde 357 150 247 401 1.155

Toevoegingen

- Intern ontwikkeld

- Extern aangekocht 2.510 2.510

- Verkregen uit overnames 250 250

Verkopen/Buitengebruikstellingen (250) (250)

Afschrijvingen (46) (110) (542) (698)

Aanpassingen aan afschrijvingen op

verkopen en buitengebruikstellingen 8 8

Herclassificatie materiële vaste activa

Eindsaldo netto boekwaarde 357 104 145 2.369 2.975

Boekjaar eindigend op 30 Juni 2008

Beginsaldo netto boekwaarde 357 104 145 2.369 2.975

Toevoegingen

- Intern ontwikkeld 1.546 1.546

- Extern aangekocht 201 201

- Verkregen uit overnames 212 3.482 41 3.735

Verkopen/Buitengebruikstellingen 0 (2.298) (2.298)

Afschrijvingen (159) (464) (685) (1.308)

Aanpassingen aan afschrijvingen op

verkopen en buitengebruikstellingen 0 877 877

Eindsaldo netto boekwaarde 569 1.491 3.163 505 5.728
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Alle activa hebben een beperkte nuttige economische levensduur, behalve goodwill dat een onbeperkte levensduur 

heeft. Gedurende het jaar hebben de bestuurders nagegaan in welke mate het intern ontwikkelde immaterieel 

vast actief gerelateerd aan de ontwikkeling van de On Demand Porthus.net product suite zal kunnen gevaloriseerd 

worden. De voortgang van het project is bevredigend en de response van de markt is dusdanig dat de bestuurders 

haar eerdere prognoses van de vermoedelijke opbrengsten van het project heeft bevestigd. De bestuurders 

hebben bijgevolg vertrouwen dat de boekwaarde van dit actief volledig zal kunnen gevaloriseerd worden. De 

situatie wordt evenwel van nabij opgevolgd en de nodige aanpassingen zullen doorgevoerd worden mochten de 

marktomstandigheden dit vereisen.

12. Dochterondernemingen en geassocieerde deelnemingen

De voornaamste dochterondernemingen van PORTHUS NV, en die allen werden opgenomen in geconsolideerde 

jaarrekening, zijn als volgt:

Naam	 Land van oprichting	 Aandeel in het eigen vermogen

Tie Belgium NV	 België	 99,99%

Desk Solutions NV	 België	 44,40%

Porthus Slovakia sro	 Slovakije	 100%

PORTHUS BV	 Nederland	 100%

13. Handelsvorderingen en diverse vorderingen	

€’000 2008 2007

Handelsvorderingen (netto na waardeverminderingen) 6.321 5.630

Verworven opbrengsten 364 644

Uitgestelde kosten en diverse vorderingen 479 483

7.164 6.757

14. Handelsschulden en andere schulden (korte termijn)

€’000 2008 2007

Handelsschulden 4.563 3.352

Andere belastingen en sociale zekerheidsschulden 873 553

Personeelsvergoedingen en voorzieningen 1.250 885

Uitgestelde opbrengsten 644 1.701

Toe te rekenen kosten en diverse schulden 40 43

7.370 6.534
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15. Financiële schulden - korte termijn

€’000 2008 2007

Bankschulden 492 284

Financiële leasing schulden (nota 20) 316 402

Andere schulden (nota 22) 533

1.341 686

Zie ook nota 18 met betrekking tot de te betalen rentevoeten. 

Bankschulden zijn gewaarborgd door een pand op handelsfonds voor een bedrag van € 550K en een lastgeving 

voor het vestigen van een pand op het handelsfonds ten belope van € 657K. Dit pand omvat tevens de 

handelsvorderingen. In geval de groep in gebreke zou blijven bij het terugbetalen van haar schulden, kan de 

pandhouder haar rechten uitoefenen.

De financiële leasing schulden zijn gewaarborgd door de rechten van de leasinggever op de geleasde activa die een 

boekwaarde hebben van € 356K.

16. Financiële schulden - lange termijn

€’000 2008 2007

Bankschulden 0 10

Financiële leasing schulden (nota 20) 143 350

Overige langetermijn schulden (nota 22) 400 1

543 361

17. Financiële instrumenten - Risk Management

De groep is blootgesteld via haar activiteiten aan één of meer van de hierna opgesomde risico’s:

1.	 Renterisico - het risico op schommelingen in werkelijke waarde als gevolg van veranderingen in de marktrente; - of 

kasstroom-renterisico - het risico dat de toekomstige kasstromen van een financieel instrument zullen schommelen 

als gevolg van veranderingen in de marktrente.

2.	 Vreemde valuta risico

3.	 Liquiditeitsrisico

4.	 Kredietrisico

De beleidslijnen om deze risico’s te beheersen worden bepaald door de raad van bestuur op aanbeveling van de 

financieel directeur. De beleidslijnen voor de bovengenoemde risico’s worden hieronder weergegeven.
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De onderneming voert een beleid om geen enkele speculatieve transactie aan te gaan of dergelijke financiële 

instrumenten te verwerven zoals aandelen, vreemde valuta, afgeleide financiële producten en andere. Behoudens 

specifieke toelichtingen, zijn de bestuurders van oordeel dat de boekwaarde van de financiële activa en passiva die 

aan geamortiseerde kost worden opgenomen in de jaarrekening, de marktwaarde benaderen.

Risico op schommelingen in werkelijke waarde of kasstroom- rente risico

Het is de politiek van de onderneming om minstens 70% van de externe financieringen (uitgezonderd korte termijn 

negatieve creditposities en leasingschulden) af te sluiten aan vaste intrestvoeten. Deze politiek wordt beheerd door 

de financiële afdeling van de groep. Lokale entiteiten mogen geen leningen opnemen bij derden. Het management 

is van oordeel dat de groep momenteel niet onderhevig is aan belangrijke intrestrisico’s gelet op het korte termijn 

karakter van de schulden van de groep.

Vreemde valuta risico

Het vreemde valuta risico wordt niet als materieel beschouwd aangezien de groep voornamelijk actief is in de 

Eurozone en al haar transacties in Euro of Eurogebonden valuta gebeuren. 

Voorts is het een groepsregel om de inkomende kasstromen in vreemde valuta te doen overeenstemmen met de 

uitgaande kasstromen in dezelfde valuta. In het geval dat de totale omzet in vreemde valuta 25% van de totale omzet 

zou overschrijden, zal de onderneming gebruik maken van de standaard indekkingtechnieken om het vreemde valuta 

risico te beheersen en te reduceren.

De impact op de resultaten van 2008 was beperkt tot € (14K) voornamelijk als gevolg van de wisselkoers van de 

Slovaakse Kroon tegenover de euro. Gelet op het feit dat Slovakije toetreedt tot de Eurozone op 1 januari 2009, zal 

het wisselkoersrisico verder doen dalen.

Liquiditeitsrisico

Het liquiditeitsrisico van de groep wordt centraal beheerd door de groep-thesaurieafdeling. Elke entiteit heeft een 

kredietlijn met de groepsthesaurie, waarvan het bedrag bepaald wordt in functie van de budgetten. De budgetten 

worden plaatselijk opgesteld en jaarlijks voorafgaandelijk goedgekeurd door de raad van bestuur, wat toelaat de 

financieringsbehoeften van de groep te anticiperen. Wanneer de kredietlijnen van entiteiten uit de groep dienen 

verhoogd, moet goedkeuring bekomen worden vanwege de financieel directeur van de groep. Indien het bedrag een 

bepaalde drempel overschrijdt is de goedkeuring vanwege de raad van bestuur vereist.

De onderstaande table toont de maturiteit van de financiële schulden:

€’000
Binnen 3 
maanden

Binnen 
4 tot 6 

maanden

Binnen 
7 tot 12 

maanden

Binnen 1 
tot 5 jaar

Bankschulden 176 166 162 0

Financiële leasingschulden 125 95 122 147

Andere schulden 0 533 0 401

Totaal 301 794 284 548
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Krediet risico

Afhankelijk van de omvang van de transactie en de reputatie van de cliënt in de markt, zal de onderneming een 

formele kredietbeoordeling uitvoeren alvorens de transactie te aanvaarden. Het management is van oordeel dat er op 

dit ogenblik geen belangrijke kredietrisico’s bestaan gelet op de kwaliteit van haar klanten.

Dit wordt bevestigd door de gedetailleerde analyse van de uitstaande handelsvorderingen die in total € 6.321 K 

bedragen ten opzichte van € 5.630 K in 2007:

€’000

Totaal 
uitstaand

Niet 
vervallen

Minder 
dan 30 
dagen 

vervallen

Minder 
dan 60 
dagen 

vervallen

Minder 
dan 90 
dagen 

vervallen

Meer dan 
90 dagen 
vervallen

30/06/2008 6.321 3.809 1.850 249 134 279(1)

 60,3% 29,3% 3,9% 2,1% 4,4%

30/06/2007 5.630 3.033 1.840 165 163 429

  53,9% 32,7% 2,9% 2,9% 7,6%

(1)	 Onmiddellijk na balansdatum werd € 176 K betaald van de facturen die meer dan 90 dagen vervallen waren.

De facturen zijn gemiddeld 21 dagen vervallen (2007: 58 dagen). 

De facturen werden gemiddeld binnen de 41 dagen na de factuurdatum betaald ten opzichte van 36 dagen in 2007. 

De stijging is het gevolg van het feit dat het relatieve aandeel van het aantal facturen van Tie Belgium NV (die typisch 

een significant aantal kleinere facturen bevat die via domiciliatie worden betaald) ten opzichte van het totaal aantal 

facturen, sterk is afgenomen van 75% in 2007 naar 34% in 2008.

Op het niveau van de individuele vennootschappen, blijft het gemiddeld aantal dagen waarbinnen de facturen betaald 

worden op een vergelijkbaar niveau ten opzichte van 2007.

De boekwaarde van de waardeverminderingen op de handelsvorderingen bedroeg € 180 K ten opzichte van € 

141 K in 2007. De toename van de waardeverminderingen in 2008 is het gevolg van de overname van de Seagha 

activiteiten (€ 8,3 K) en het faillissement van één klant.

€’000 2008 2007

Balans begin van het jaar 141 136

	 Waardeverminderingen 40 7

	 Terugname waardeverminderingen (1) (2)

Balans einde van het jaar 180 141

Alle handelsvorderingen waarop een waardevermindering werd geboekt, zijn meer dan 120 dagen achterstallig en 

gerelateerd aan faillissementen van klanten of andere vormen van insolventie.
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18. Financiële schulden - numerieke informatie	

Maturiteit van de financiële schulden

De boekwaarde van de financiële schulden, die allen onderhevig zijn aan kasstroomrisico en werkelijke waarde 

intrestrisico, zijn terugbetaalbaar als volgt:

€’000 2008 2007

In minder dan 1 jaar 492 284

In minder dan 1 jaar doch minder dan 5 jaar 0 10

492 294

Alle financiële schulden hebben een vaste rentevoet. De gemiddeld gewogen rente op vaste rente schulden en de 

gemiddelde gewogen resterende looptijd zijn als volgt:

2008 2007

Intrest
Gewogen Resterende
Looptijd (maanden)

Intrest
Gewogen Resterende
Looptijd (maanden)

4,76 % 4,2 4,22 % 10

Werkelijke waarden

De werkelijke waarden van deze schulden wijkt niet materieel af van de boekwaarde.

Krediet- en ontleningsfaciliteiten

De groep heeft geen ongebruikte kredietlijnen. 

19. Aandelen kapitaal en consolidatieverschillen

2008
Aantal

Aandelen

2008 
Aandelen
kapitaal
€’000

2007 
Aantal

Aandelen

2007 
Aandelen
kapitaal
€’000

Gewone aandelen zonder

nominale waarde 2.334.111 12.569 2.222.148 11.928

Alle aandelen zijn volstort.
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De verhoging van het aandelenkapitaal tijdens de rapporteringsperiode is het resultaat van de uitoefening van 

warranten conform de onderstaande tabel:

Totaal aantal uitgeoefende warranten 37.321

Aantal uitgegeven aandelen 111.963

Kapitaalsverhoging (netto) (in €’000) 641

Uitgiftepremie (in €’000) 14

De consolidatieverschillen resulteren uit:

€’000 2008 2007

Openingsbalans 250 0

Voortvloeiend uit wisselkoersverschillen (5) (6)

Voortvloeiend uit de deconsolidatie van Desk Solutions NV 256

Slotbalans 245 250

20. Leasingovereenkomsten
Financiële leasing

De groep least een belangrijk deel van haar computer hard- en software uitrusting. Deze activa worden algemeen als 

financiële leasing geboekt aangezien de huurperiode overeenstemt met de geschatte nuttige economische levensduur 

van de betrokken activa en de groep het recht heeft om de activa te verwerven bij het einde van het contract aan een 

nominaal bedrag.

Toekomstige leasebetalingen zijn als volgt op 30/06/2008:

€’000
Minimum

Lease
betalingen

Intrest Actuele
waarde

Op minder dan één jaar 342 26 316

Op meer dan één jaar doch minder dan vijf jaar 147 4 143

489 30 459

Toekomstige leasebetalingen zijn als volgt op 30/06/2007:

€’000
Minimum

Lease
betalingen

Intrest Actuele
waarde

Op minder dan één jaar 447 46 401

Op meer dan één jaar doch minder dan vijf jaar 372 21 351

819 67 752
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De netto actuele waarde van de toekomstige lease betalingen zijn als volgt:

€’000 2008 2007

Op minder dan één jaar 316 401

Op meer dan één jaar doch minder dan vijf jaar 143 351

459 752

Operatione leasing (leasingnemer)

De groep huurt het overgrote deel van haar bedrijfsvoertuigen en haar kantoorgebouwen.

De toekomstige minimum lease betalingen zijn als volgt:

€’000 2008 2007

Op minder dan één jaar 1.084 862

Op meer dan één jaar doch minder dan vijf jaar 1.432 1.348

2.516 2.210

21. Vergoeding gebaseerd op aandelen

De onderneming heeft twee vergoedingsplannen voor het personeel in voege gebaseerd op aandelen. Bepaalde 

personeelsleden komen in aanmerking om deel te nemen in het warrantenplan, met als verwervingsvoorwaarde dat 

zij gedurende een bepaalde periode in dienst blijven. Onder de voorwaarden van dit plan verwerven zij warranten 

over een periode van vijf jaar vanaf de datum van toekenning. 

2008 2007

Gewogen
Gemiddelde
Uitoefenprijs

Aantal Gewogen
Gemiddelde
uitoefenprijs

Aantal

Uitstaand bij de aanvang van het 
boekjaar 19,53 € 65.809 19,52 € 66.073

Vervallen/toegekend tijdens het 
boekjaar

17,76 € (93) 17,76 € (264)

Uitgeoefend tijdens het boekjaar 17,77 € (37.321)

Uitstaand op het einde van het 
boekjaar

21,84 € 28.395 19,53 € 65.809

De uitoefenprijs van de warranten uitstaand op het einde van het boekjaar bedroeg tussen € 25,29 en € 17,76 

(2007 - € 25,29 en € 17,76) en de gemiddelde contractuele levensduur bedroeg 1,1 jaar (2007 - 1,6 jaar).

Van het totaal aantal uitstaande warranten op het einde van het boekjaar, waren er 28.395 definitief verworven 

(2007: 65.809). Alle warranten zijn uitoefenbaar.
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Als gevolg van de aandelensplit die doorgevoerd werd ter gelegenheid van de beursgang in oktober 2006, zal elke 

warrant bij uitoefening converteren in drie aandelen.

22. Overnames

Op 18/10/2007 heeft Porthus NV alle activa en passiva verworven met betrekking tot de electronische business 

communicatie van Seagha CVBA.

Het detail van de kost van deze acquisitie is als volgt:

€’000 Boekwaarde Marktwaarde

Kost van de acquisitive (inclusief alle gerelateerde kosten) 4.754

Marktwaarde netto-actief

Activa 2.263 5.745

Immaterieel vast actief 41 3.523

Software 41 41

Klantenlijst 3.193

product portefeuille 289

Materiel vast actief 202 202

Financieel vast actief 2 2

Vorderingen 969 969

Beleggingen 602 602

Liquid middelen 302 302

Overlopend actief 145 145

Passiva 1.203 1.203

Financiële leases 3 3

Handelsschulden 476 476

Schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen en sociale lasten 430 430

Overlopend passief 294 294

Netto actief 1.060 4.542

Goodwill 212

De geconsolideerde omzet die door de groep zou zijn gerealiseerd in de veronderstelling dat de acquisitie op 

1/7/2007 zou hebben plaatsgevonden, bedroeg € 24.985 K.

Gelet op het feit dat de verworven activiteiten volledig geïntegreerd zijn binnen de activiteiten van de groep, is het niet 

mogelijk om de bijdrage van de acquisitie in het resultaat op een betrouwbare en IFRS conforme wijze te rapporteren.

De betaling van de acquisitie is gespreid over een periode van drie jaar. Op 30/6/2008 bedroeg het totaal van de 

uitstaande betalingen € 933K waarvan € 533K zal betaald worden op 18/10/2008. Deze uitgestelde betalingen 
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werden opgenomen als financiële schulden en zijn gewaarborgd door een bankwaarborg die door de verkopende 

partij kan worden ingeroepen in geval de groep in gebreke zou blijven bij de terugbetaling.

De impact van de acquisitie op de cashflow gedurende de rapporteringsperiode is als volgt:

Betaling in cash: € (4.754K)

Uitgestelde betaling € 933K

Verworven kas- en equivalente middelen € 904K

Totaal € (2.917K)

Op 1/7/2008 heeft de vennootschap alle aandelen verworven van Dataficiency Software & Advies BV, een 

vennootschap naar Nederlands recht. De resultaten van deze vennootschap zullen opgenomen worden in de 

geconsolideerde resultaten vanaf 1/7/2008.

De opsplitsing van de kost van deze acquisitie is nog niet beschikbaar en het is onmogelijk om deze informatie te 

verschaffen omdat de kost van de acquisitie en het verworven netto-actief vastgelegd worden op het ogenblik dat de 

jaarrekening goedgekeurd wordt. Dit is het gevolg van het feit dat er prioriteit werd gegeven aan de integratie van de 

activiteiten van de verworven vennootschap en aan de focus op de boekhoudkundige afsluiting.

23. Verbintenissen en mogelijke verplichtingen

Porthus NV werd gedagvaard in verband met een vermeend conflict met betrekking tot de vennootschapsnaam (zoals 

toegelicht in de financiële staten van het boekjaar eindigend op 30/06/2007). Hiervoor werden geen voorzieningen 

aangelegd vermits aan de voorwaarden hiervoor, vastgelegd in IAS37, niet is voldaan.

De groep is niet betrokken in enige andere belangrijke juridische betwisting en heeft ook geen belangrijke claims 

ontvangen die de groep moet toelichten in de jaarrekening of voor dewelke voorzieningen moeten aangelegd worden 

in overeenstemming met IAS37.

24. Gebeurtenissen na balansdatum

Op 1/7/2008 heeft de vennootschap alle aandelen verworven van Dataficiency Software & Advies BV, een 

vennootschap naar Nederlands recht. De resultaten van deze vennootschap zullen opgenomen worden in de 

geconsolideerde resultaten vanaf 1/7/2008.

Volgend op de uitoefening van 2.250 warranten, werd het kapitaal van de vennootschap op 16/7/2008 verhoogd 

met € 42.235 (na aftrek van de kosten en inclusief de uitgiftepremie) door de uitgifte van 6.750 gewone aandelen 

zonder nominale waarde.
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25. Verbonden partijen

Dochterondernemingen en geassocieerde deelnemingen

Er waren geen wijzigingen gedurende de rapporteringsperiode in vergelijking met de vorige periode.

Key Managementpersoneel

a. Bestuurders

De totale vergoeding die aan de onafhankelijke bestuurders en de voorzitter van de raad van bestuur gedurende het 

boekjaar werd toegekend bedroeg € 69K (2007: € 46K).

b. Uitvoerend management

Op 15/08/2007 vervoegde Myriam Aerts het uitvoerend management als Vice President HR.

Vanaf die datum en tot het einde van de rapporteringsperiode bestond het uitvoerend management uit 6 leden 

(30/06/2007: 5)

De remuneratie van de bestuurders en het uitvoerend management wordt vastgelegd door het remuneratiecomité in 

overeenstemming met de richtlijnen inzake deugdelijk bestuur.

€’000 2008 2007

Vergoedingen op korte termijn 996 879

Vergoedingen na uitdiensttreding 5 3

Vergoedingen gebaseerd op aandelen 0 10

Totaal vergoedingen 1.001 892

Aantal uitgeoefende warranten tijdens de periode 36.000

Aantal uitstaande warranten op het einde van de periode 12.000 48.000

Volgend op de aandelensplit uitgevoerd ter gelegenheid van de beursgang in oktober 2006 zal elke warrant bij 

uitoefening converteren naar drie gewone aandelen.

Er werden geen leningen of andere waarborgen aan het uitvoerend management toegekend.

Belangrijke aandeelhouders

•	 In de geconsolideerde jaarrekening met betrekking tot het boekjaar dat afgesloten werd op 30 juni 2007, werd 

VZW Sociaal Secretariaat Securex vermeld als verbonden partij gelet op de relatie met een op dat ogenblik 

belangrijke aandeelhouder van Porthus NV. Gelet op het feit dat deze aandeelhouder zijn belang in Porthus NV 

tijdens de van kracht zijnde rapporteringsperiode gradueel heeft afgebouwd in zoverre dat hij niet langer een 

aandeelhouder was op 30/06/2008, wordt VZW Sociaal Secretariaat Securex ook niet langer als een verbonden 

vennootschap beschouwd.

•	 De vennootschap heeft managementovereenkomsten afgesloten met de huidige aandeelhouders die direct en 

indirect actief zijn in de vennootschap. Sinds 1 juli 2001 heeft de vennootschap een consultancy overeenkomst 

aangegaan met Newton Engineering BVBA (de management vennootschap van Peter Hinssen, voorzitter van de 

raad van bestuur). Door deze overeenkomst is Newton Engineering BVBA op een ad hoc basis beschikbaar. De 

consultancy vergoeding is afhankelijk van de aard van het project. Er werden geen diensten geleverd in 2008.
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26. Beheer van het kapitaalsrisico

De groep beheert haar kapitaal met het oog op het verzekeren van de continuïteit van de activiteiten van de 

vennootschappen van de groep. Daarbij wordt de return voor de aandeelhouders gemaximaliseerd door een 

optimalisatie van de verhouding tussen de schulden en het eigen vermogen.

De kapitaalsstructuur van de groep bestaat uit de schulden die werden toegelicht in de nota’s 15 en 16, kas- 

en equivalente middelen en het eigen vermogen (inclusief het maatschappelijk kapitaal, de reserves en de 

overgedragen resultaten zoals opgenomen in de balans en de wijzigingen in het eigen vermogen) dat toekomt aan de 

aandeelhouders van de groep.

De groep volgt haar kapitaalsstructuur voornamelijk op door middel van de gearing ratio die berekend wordt door de 

netto schuldpositie van de groep te delen door het totaal eigen vermogen.

De groep heeft als richtlijn om een voor investeringen attractieve kredietwaardigheidsratio aan te houden. Daarom 

probeert de groep, in normale operationele omstandigheden, om de gearing ratio op een niveau onder de 50% te 

behouden.

De gearing ratio op het einde van het boekjaar was:

€’000 2008 2007

Financiële schulden (toelichting 15 en 16) 1.884 1.047

Geldmiddelen en kasequivalenten (5.673) (5.467)

Netto schuld (3.789) (4.420)

Eigen Vermogen 11.964 9.845

Gearing ratio (31,7%) (44,9%)

27. Nieuwe gewijzigde Standaarden en Interpretaties

De volgende nieuwe Standaarden, wijzigingen en Interpretaties aan bestaande Standaarden werden van toepassing 

per 1 Januari 2007:

	 IFRS 7 “Financiële instrumenten: informatieverschaffing” (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2007);

	 IAS 1, Wijziging in IAS 1, “Presentatie van de jaarrekening” - Informatieverschaffing over het kapitaal (toepasbaar 

voor boekjaren vanaf 1 januari 2007);

	 IFRIC 11 “ IFRS 2 - Transacties in groepsaandelen en ingekochte eigen aandelen” (toepasbaar voor boekjaren 

vanaf 1 maart 2007)

Met uitzondering van bijkomende informatieverschaffing hadden deze standaarden en interpretaties geen impact op 

de geconsolideerde jaarrekening van de groep bij initiële toepassing

De volgende nieuwe Standaarden, wijzigingen en Interpretaties aan bestaande Standaarden die werden gepubliceerd 

werden niet voortijdig toegepast door de Vennootschap:
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	 IFRS 8 “Operationele segmenten” (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2009). Deze standaard vervangt IAS 14.

	 IFRS 3 “Bedrijfscombinaties” (toepasbaar voor bedrijfscombinaties met overnamedatum op of na het begin van 

het eerste boekjaar boekjaren vanaf 1 juli 2009). Deze standaard vervangt IFRS 3 “Bedrijfscombinaties” zoals 

uitgegeven in 2004.

	 Aanpassing van IFRS 2 - voorwaarden voor onvoorwaardelijke toezegging en annulering (aanpassingen toepasbaar 

voor boekjaren vanaf 1 januari 2009)

	 IAS 1 “Presentatie van de jaarrekening” (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2009).

	  Aanpassing aan IAS 23 “Financieringskosten” (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2009)

	 Aanpassing van IAS 27 “De geconsolideerde jaarrekening en de enkelvoudige jaarrekening” (aanpassingen 

toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 juli 2009). 

	 Aanpassing aan IAS 32 “Financiële instrumenten: presentatie” en IAS 1 “Presentatie van de jaarrekening” 

(aanpassingen toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2009)

	 IFRIC 12 “ Dienstverlening uit hoofde van concessieovereenkomsten ” (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 

2008).

	 IFRIC 13 “Customer Loyalty Programmes” (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 juli 2008)

	 IFRIC 14 “IAS 19—Limiet op een toegezegd-pensioenregeling, minimale financieringsvereisten en hun interactie” 

(toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 juli 2008);

Op het ogenblik van de goedkeuring van de jaarrekening, werd enkel IFRS 8 onderschreven door de Europese Unie.

Met uitzondering van de bijkomende informatieverschaffing, verwacht het management geen significante impact op 

de geconsolideerde jaarrekening van de groep bij de initiële toepassing van deze standaarden.

28. Vergoeding van de commissaris

In de loop van het jaar werden aan de commissaris erelonen toegekend voor de audit van de groep ten belope van 

€ 32K. Erelonen voor speciale diensten en bijzondere wetttelijke opdrachten uitgevoerd voor de groep door personen 

verbonden aan de commissaris bedroegen € 34K waarvan het overgrote deel betrekking heeft op due diligence 

diensten op derde ondernemingen die de groep heeft verworven.

De jaarrekening met inbegrip van de toelichtingen werd goedgekeurd door de raad van bestuur van 17/09/2008 
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Verslag van de commissaris over de geconsolideerde 
jaarrekening afgesloten op 30 juni 2008 gericht aan 
de raad van bestuur van Porthus NV

Wij hebben de controle uitgevoerd van de geconsolideerde jaarrekening van Porthus NV en dochteronder-

nemingen over de boekjaren afgesloten op 30 juni 2008, opgesteld op basis van Internationale Financiële 

Rapportering Standaarden (IFRS), zoals aangenomen in de EU, en de in België toepasselijke wettelijke en be-

stuursrechtelijke voorschriften, met een balanstotaal van e 21.010K en waarvan de resultatenrekening afsluit 

met een geconsolideerde winst van het boekjaar van respectievelijk e 1.248K.	

Het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening en de beoordeling van de inlichtingen die in het geconso-

lideerde jaarverslag dienen te worden opgenomen, vallen onder de verantwoordelijkheid van het bestuurs-

orgaan. Deze verantwoordelijkheid omvat onder meer: het opzetten, implementeren en in stand houden van 

een interne controle met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave van de geconsolideerde jaar-

rekening die geen afwijkingen van materieel belang, als gevolg van fraude of van het maken van fouten, bevat; 

het kiezen en toepassen van geschikte waarderingsregels en het maken van boekhoudkundige ramingen die 

onder de gegeven omstandigheden redelijk zijn.

Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel over deze geconsolideerde jaarrekening tot uitdrukking te 

brengen op basis van onze controle. Onze controle van de geconsolideerde jaarrekening werd uitgevoerd 

overeenkomstig de in België geldende controlenormen, zoals uitgevaardigd door het Instituut der Bedrijfsrevi-

soren. Deze normen eisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en uitgevoerd dat een redelijke mate van 

zekerheid wordt verkregen dat de geconsolideerde jaarrekening geen afwijkingen van materieel belang bevat.

Overeenkomstig deze normen hebben wij rekening gehouden met de administratieve en boekhoudkundige 

organisatie van het geconsolideerd geheel, alsook met zijn procedures van interne controle. De verantwoor-

delijken van de vennootschap hebben onze vragen naar opheldering of inlichtingen duidelijk beantwoord. 

Wij hebben op basis van steekproeven de verantwoording onderzocht van de bedragen opgenomen in de ge-

consolideerde jaarrekening. Wij hebben de waarderingsregels, de consolidatiegrondslagen, de betekenisvolle 

boekhoudkundige ramingen gemaakt door de vennootschap, alsook de voorstelling van de geconsolideerde 

jaarrekening globaal beoordeeld. Wij zijn van mening dat deze werkzaamheden een redelijke basis vormen 

voor het uitbrengen van ons oordeel.

Naar ons oordeel geeft de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op 30 juni 2008 een getrouw beeld van 

het vermogen, de staat van wijzigingen in het eigen vermogen, de kasstromen, de resultaten van het geconso-

lideerd geheel en de toelichtingen, in overeenstemming met Internationale Financiële Rapportering Standaar-

den, zoals aangenomen in de EU.
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Bijkomende verklaringen en inlichtingen

Wij vullen ons verslag aan met de volgende bijkomende verklaringen en inlichtingen die niet van aard zijn om de 

draagwijdte van onze verklaring over de geconsolideerde jaarrekening te wijzigen:

Het geconsolideerde jaarverslag bevat de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de geconsolideerde 

jaarrekening. Wij kunnen ons echter niet uitspreken over de beschrijving van de voornaamste risico’s en onzekerheden 

waarmee de gezamenlijke in de consolidatie opgenomen ondernemingen worden geconfronteerd, alsook van hun 

positie, hun voorzienbare evolutie of de aanmerkelijke invloed van bepaalde feiten op hun toekomstige ontwikke-

ling. Wij kunnen evenwel bevestigen dat de verstrekte gegevens geen evidente tegenstrijdigheden vertonen met de 

informatie waarover wij beschikken in het kader van onze audit.

Antwerpen, 29 september 2008

BDO Atrio Bedrijfsrevisoren Burg. Ven. CVBA

Commissaris

Vertegenwoordigd door 

Koen De Brabander	 Lieven van Brussel 

Vennoot-Bestuurder	 Vennoot
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Verklaring overeenstemmend artikel 12 van het Koninklijk Be-
sluit van 14 November 2007

De ondergetekende verklaart, voor en in naam van Porthus NV, dat, voor zover hem bekend: 

•	 de geconsolideerde jaarrekening, opgesteld overeenstemmend de toepasbare standaarden, een getrouw beeld 

geven van de activa en passiva, de financiële positie en het resultaat van de emittent en de geconsolideerde 

ondernemingen; en

•	 het jaarverslag geeft een getrouw beeld van de ontwikkelingen en de resultaten van de onderneming en de positie 

van de emittent en de geconsolideerde ondernemingen en van de belangrijkste risico’s en onzekerheden waar-

mee zij geconfronteerd worden.

Luc Burgelman	 Peter Hinssen

Chief Executive Officer	 Voorzitter raad van bestuur
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Respect voor onze mensen. Het succes van onze onderneming is gebaseerd 

op het buitengewone talent van onze mensen. Daarom zetten we ons hard in om 

hoog gekwalificeerde medewerkers aan te werven, op te leiden en te houden. We 

geven hen de mogelijkheid het beste uit zichzelf te halen en tevreden te zijn dat ze 

een echte bijdrage leveren tot het succes van onze onderneming. De relatie met 

onze medewerkers is gebaseerd op respect en een open en eerlijke communicatie. 

We zijn er ook sterk van overtuigd dat kennis, vaardigheden en beste praktijken 

uitwisselen zowel onze mensen als onze onderneming ten goede komt.

6. Statutaire Jaarrekening
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1	S tatutaire jaarrekening van Porthus NV

1.1	I ntroductie 

De informatie die in dit hoofdstuk wordt gegeven is een uittreksel van de statutaire jaarrekening van Porthus NV. Deze 

jaarrekening werd opgesteld in overeenstemming met de Belgische boekhoudkundige regels. De bedrijfsrevisor heeft 

ten aanzien van deze jaarrekening een verklaring zonder voorbehoud gegeven. 

€’000 30/06/2008 30/06/2007

Activa   

Vaste Activa 5.179 3.448

I. Oprichtingskosten 3 0

II. Immaterieel vast actief 3.558 2.147

III. Materieel vast actief 1.329 1.015

IV. Financieel vast actief 289 286

Vlottende actief 12.236 11.682

VI. Voorraden en bestellingen in uitvoering 83 136

VII. Vorderingen op hoogstens 1 jaar 6.479 5.664

A. Handelsvorderingen 5.115 4.774

B. Overige vorderingen 1.364 890

VIII. Geldbeleggingen 0 3.000

IX. Liquide middelen 4.935 1.874

X. Overlopende rekeningen 739 1.008

Totaal der actief 17.415 15.130
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€’000 30/06/2008 30/06/2007

PASSIVA   

Eigen Vermogen 9.152 8.480

I. Kapitaal 13.542 12.893

II. Uitgiftepremies 14

V. Overgedragen verlies (4.404) (4.413)

Voorzieningen voor risico’s en kosten 38 13

Schulden 8.226 6.637

VIII Schulden op meer dan één jaar 531 327

A. Financiële schulden 531 327

1. Achtergestelde leningen   

3. Leasing en soortgelijke schulden 131 317

4. Kredietinstellingen 0 10

5. Overige leningen 400 10

IX. Schulden op ten hoogste 1 jaar 7.326 4.919

A. 	Schulden op meer dan 1 jaar die binnen het 
	 jaar vervallen

809 562

B. Financiële schulden 420 80

C. Handelsschulden 4.335 3.090

E.	Schulden met betrekking tot belastingen, 		
	 bezoldigingen en sociale lasten

1.757 1.188

F. Overige schulden 5 0

X. Overlopende rekeningen 369 1.391

Totaal der passief 17.415 15.130
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1.3	R esultatenrekening

€’000 30/06/2008 30/06/2007

I. Bedrijfsopbrengsten 22.583 18.011

A. Omzet 22.406 17.942

B. Wijzigingen in de bestellingen in uitvoering (53) (56)

D. Andere bedrijfsopbrengsten 230 125

II. Bedrijfskosten 22.604 18.131

A. Handelsgoederen 5.567 5.337

B. Diensten en diverse goederen 8.581 6.187

C. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen 6.691 4.691

D. �Afschrijvingen en waardeverminderingen op 
materiële en immateriële activa

1.761 1.909

E. Waardeverminderingen op handelsvorderingen

F. Voorzieningen voor risico’s en kosten

G. Andere bedrijfskosten 4 7

III. Bedrijfswinst (verlies) (21) (120)

IV. Financiële opbrengsten 212 251

V. Financiële kosten 165 127

VI. Winst (verlies) uit de gewone bedrijfsvoering 26 4

VII. Uitzonderlijke opbrengsten 0 18

VIII. Uitzonderlijke kosten 17 839

Winst/(verlies) van het boekjaar 9 (817)

1.4	R esultaatverwerking

€’000 30/06/2008 30/06/2007

A. Te bestemmen verliessaldo

1. Te bestemmen winst/(verlies) van het boekjaar 9 (817)

2. Overgedragen verlies van het vorig boekjaar (4.413) (3.596)

D. Over te dragen resultaat

1. Over te dragen verlies (4.404) (4.413)

Statutaire Jaarrekening
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